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COLOMBO PREVIDENCIA
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICPAIS DE COLOMBO

Ata da Reunido nimero 06/2024 — Comité de Investimentos

Aos 12 dias do més de junho de dois mil e vinte e quatro as dez horas, estiveram reunidos
nas dependéncias da Colombo Previdéncia os membros do Comité de Investimentos
presidida pelo Senhor Giovani Corletto, contando com a presenga de Wilton Luiz Carrac
(Diretor Superintendente da Autarquia), Aleksandra do Carmo Ulimann (Diretora
Previdenciaria), Marco Aurélio Gastao (Presidente do Conselho Deliberativo), Riolando
Fransolino Junior (Presidente do Conselho Fiscal), e com a presenca digital também do
Sr. Ronaldo de Oliveira, da empresa de Consultoria Financeira LDB. A reuniao teve como
Pauta: 1) APRESENTACAQ DO ESTUDO DE ALM: Dessa forma, Giovani inicia a reuniao
explicando que o estudo havia sido apresentado na reunido anterior realizada em maio de
2024 porém houveram duvidas quanto aos dados apresentados dessa forma foi solicitado
ao atuario Vinicius da empresa Actuary que realizasse uma revisdo dos dados
encaminhados relativos ao fluxo atuarial para o estudo do ALM, assim foi realizada a
revisdao dos dados e encaminhada novamente para a nova elaboragao do estudo o qual
sera apresentado. Dessa forma Giovani passa a palavra para Ronaldo que inicia a
apresentacao do estudo explicando que na realizagao do estudo do ALM sao utilizados os
ativos da carteira, os passivos informados pelo atuario atravées do fluxo e o cenario
econdmico, juntando esses dados é buscado o modelo de carteira otimizada mais eficiente
para fazer frente ao passivo atuarial e que tambem apresente o menor grau de risco,
buscando o ponto 6timo entre risco e retorno buscando, entre os ativos que a resolugao
permite investir, o quanto investir em cada um desses ativos utilizando a fronteira eficiente
de Markowitz. Na sequéncia, Ronaldo apresenta o grafico que demonstra o fluxo do passivo
da Colombo Previdéncia demonstrando os momentos onde havera maior maiores fluxos de
despesas em relagao a receita. Ronaldo entao explica que de acordo com os estudos a
carteira mais eficiente para a Colombo Previdéncia seria a da 4° posigao na fronteira de
Markowitz, buscando um retorno anualizado de 5,23%, com risco de 3,17%, sendo esta
carteira composta por ativos atrelados a Selic em 12,75% (podendo ser interpretados como
CDI), IMA-B 62,62% (titulos plblicos ou fundos de titulos publicos), S&P500 10% (fundos
multimercado exterior), MSCI AC 10% (Fundos de acdes exterior BDR) e SMLL 10%
(fundos de agbes local). Dando continuidade, Ronaldo demonstra que parte da carteira ja
se encontra alocada em titulos publicos com marcagdo a mercado e que nessa fatia da
carteira ndo ha necessidade de fazer alteragao, porém para o restante da carteira hoje .
alocada em fundos com titulos publicos como gestao duration, IMA-B, IDKA-2, IMA-B 5, }f ~
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IRF-M e IRF-M1, a licao de casa a se fazer seria realizar o resgate das aplicagoes nesses
fundos que sofrem com a oscilagcao da marcacao a mercado e realizar a compra de titulos
publicos para marcagao na curva, considerando o momento atual com taxas acima de
IPCA+6%. A movimentacao sugerida seria de aproximadamente 211 milhoes de reais para
realizacao da compra de titulos com vencimento em 2035 e 2040, os quais fazem frente
com a necessidade atuarial da autarquia de acordo com o fluxo. Passando para a alocagao
em renda variavel, conforme apresentado no estudo a sugestao seria de diminuir a
alocacao em fundos de agées locais que conforme dados presentes no estudo estaria em
17,32%, Giovani explica que foram realizados resgates dos fundos de acdes da Trigono,
dessa forma a alocacéo atual estaria em aproximadamente 10.5%. no estudo apresentado
a alocagao sugerida seria de 4,93%. Ainda em relagao 4 renda variavel a sugestao tambem
& de aumento da alocagao em fundos multimercado atrelados ao S&P500 que hoje esta em
5,36% para 10% e Fundos de agdes BDR que hoje esta em 3,75% também para 10%.
Wilton pergunta a Ronaldo considerando que a Colombo Previdéncia realizou a compra de
vida em 2023 e por ter a segregacao de massas, se pode realizar a compra de titulos para
marcacao na curva, Ronaldo entao explica que o estudo apresentado é relativo ao passivo
do plano previdenciario, com a “foto” atual, isso nao contempla novas compras de vidas ou
alteractes realizadas e que a marcagao na curva ajuda a preservar o estoque de ativos
hoje presentes na carteira, caso venha a ser feito novo estudo de compra de vidas ou
revisdo de massas, a prefeitura tera que entregar mais algum ativo ou garantia para
pagamento, sem utilizar o estoque de ativos do patriménio atual. Giovani entao explica que
quando foram comprados 0s titulos publicos hoje presentes na carteira foram marcados a
mercado pois naquele momento 0s recursos do plano financeiro estavam se acabando e
nio havia ainda uma definicao se seria realizada jungao de massas ou compra de vidas, e
Ronaldo explica que, analisa a compra a mercado realizada pela Colombo Previdéncia
como uma boa estratégia pois podera se beneficiar numa venda em momento futuro ou
levar ao vencimento caso ndo haja necessidade de caixa, porém se for realizada a compra
de outra parcela da carteira e marcagao na curva a carteira ficara muito bem posicionada.
Ronaldo explica que em uma situagao de necessidade, como uma nova compra de vidas,
ou necessidade de caixa, a portaria 1467 prevé que pode ser solicitado a secretaria de
previdéncia para mudar o critério da marcagao. Na sequencia Ronaldo apresenta conforme
havia sido solicitado com base nas datas de aplicagao dos fundos de renda variavel local e
exterior, os retornos acumulados dados esses a serem utilizados para decisao se sera
realizados resgates das posigdes atuais para redugéo do percentual da carteira conforme
a apresentacéo do estudo de ALM. Ronaldo entao demonstra os rendimentos acumulados,
de cada fundo de agdes e relativos a cada aplicagao realizada, e explica que todas as
aplicagbes da Colombo Previdéncia apresentam apesar do momento atual da bolsa local
rentabilidade positiva, o que é muito bom, demonstra que ao longo do tempo foram (

realizadas aplicacdes que no longo prazo trazem impacto positivo a carteira, de todas as | I; il
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aP“ﬂafEt{ies realizadas somente a efetuada em 2023 nos fundos Constancia Fundamento
FIA _'33‘3 negativa porém as realizadas anteriormente no fundo estao positivas, e também a
realizada no fundo Plural Dividendos Fia esta praticamente no zero a zero. Considerando
os dados apresentados, Ronaldo fala que se for realizar resgate para realocagao no
momento a Unica posi¢do que sugeriria seria das aplicagées no fundo constancia sem
considerar a realizada em 2023 que esta negativa, e do fundo Plural Dividendos, porém
observar bem o momento para nao resgatar de forma negativa. Dessa forma, Ronaldo
encerra sua participagao na reunidao. Assim, considerando o horario ja ser proximo as 17
horas e a necessidade da analise dos dados para possiveis resgates a serem definidos
para a compra dos titulos publicos, o Comité de Investimentos marca a data de 13/06/2024
as 09hs para dar sequencia na reunido e conclusdo da mesma. Dando continuidade a
reuniao em 13/06/2024 as 09 horas e dez minutos, Giovani e Wilton apresentam,
primeiramente os fundos presentes na carteira da Colombo Previdéncia que podem ser
realizados resgates para a realizagdo da compra de titulos publicos bem como 0s
percentuais e valores disponiveis em cada fundo. O Comité de investimentos discute e
define encima dos dados apresentados, e com base no estudo de ALM, que sera realizada
a compra das NTN-B's com vencimento em 2035 e 2040, porém em valores um pouco
menores daqueles apresentados no estudo pois ha valores como os recebidos de Repasse
de IRRF da Prefeitura e compensagao previdenciaria que sao controlados em contas e de
formas distintas e dessa forma os valores nao serdo utilizados para a compra de titulos
(onde demonstrava aproximadamente RS 85 milhGes para a NTN-B 2035 e R$ 126 milhdes
para a NTN-B 2040) os valores definidos para compra foram de valor aproximado a R$
59,6 milhdes para a compra de NTN-B com vencimento em 2035 e de RS 89,4 milhes para
NTN-B com vencimento em 2040 proporcionalmente atingindo o montante de R$ 149
milhoes, foi aprovado também que a marcagao destes titulos sera realizada na curva para
protegdo a volatilidade da carteira, que as taxas para compra devem ser acima de IPCA+6%
e que para a realizacdo da compra dos titulos sera realizado resgate dos fundos Caixa FIC
Brasil Gestao Estratégica CNPJ: 23.215.097/0001-55, Caixa F| Brasil IDKA IPCA 2A RF
LP, CNPJ: 14.386.926/0001-71, Caixa F| Brasil IRF-M 1 RF LP CNPJ: 14.508.605/0001-
00, Caixa FI Brasil IRF-M1 TP RF CNPJ: 10.740.670/0001-06, Caixa F| Brasil IMA-B 5 TP
RF LP CNPJ: 11.060.913/0001-10, Daycoval FI RF Alocacao Dinamica CNPJ:
12.672.120/0001-14, ltai Renda Fixa IMA-B Ativo FICFI CNPJ: 05.073.656/0001-58,
Bradesco FIC FI RF Alocagao Dinamica CNPJ: 28.515.874/0001-09, BB Previdenciario RF
IMA-B 5 LP FICFI CNPJ: 03.543.447/0001-03, BB Previdenciario Renda Fixa IDKA 2 Titulos
Plablicos FI CNPJ: 13.322.205/0001-35 e BB Previdencidario RF IMA-B CNPJ:
07.861.554/0001-22. Com relagao a renda variavel, foi discutido e definido pelo Comité de
Investimentos que para o momento somente sera encaminhado o resgate dos valores
referentes as aplicagdes no fundo Constancia Fundamento que apresentam rentabilidade
positiva, valor de aproximadamente R$ 7 milhdes de reais e para a realocacgao desse valor \ ‘ ~
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sera buscado analise de fundos de exterior BDR, sendo ESI&S as sugestoes encaminhadas
ao conselho deliberativo da Colombo Previdéncia. Nada r, a reuniao

a-as 09 horas e cinquenta e oit por mim
orlettch pelos demais. P )
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