AT DU ABNAORIAS MALIES MUSSGRAR I COLOWIY

COLOMBO PREVIDENCIA

PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE
COLOMBO

Ata de Reunido numero 09/2024 - Conselho Deliberativo

Aos 22 dias do més de novembro do ano de dois mil e vinte e quatro,
compareceram na sede da Autarquia Colombo Previdéncia 0s seguintes
conselheiros titulares: Marco Aurélio Gastao, Marcia Regina de Lima,
Marcia Regina Tomé Lopes Lidio Salvadego, Rosalba Vaz S. dos Anjos,
Claudinei Duarte de Lima e os conselheiros suplentes: Rosangela Souza
da Cruz Arruda, Ivanize de Gracia Guimaraes e Arildo Cardoso da Silva.
Conselheiros Ausentes: Adriano Aparecido Vieira Lopes, Giane Kubis
Faria, Daniele Vicente E. Cordeiro e Silmara Aparecida Mayer. As
quatorze horas € iniciada a reunido obtendo-se o quérum de 9 (nove)
conselheiros, sendo 06 (seis) titulares e 3 (trés) suplentes, contando ainda
com as presengas do Diretor Superintendente da Colombo Previdéncia
Wilton Luiz Carrdo, bem como, do Diretor Financeiro Giovani Corletto. A
reunido teve como pauta: 1) HOMOLOGAGAO DA ATA DO CONSELHO
DELIBERATIVO DO DIA 25 DE OUTUBRO DE 2024: Realizada a leitura
da ata do més de outubro, aprovada sem ressalvas. 2)- ANALISE E
APROVACAO DE MUDANGCAS NA CARTEIRA: Giovani explica que no
momento a carteira conta com 48% dos recursos alocados em Titulos
publicos, sendo 36% marcados na curva € cerca de 14% com marcagao a
mercado, os fundos marcados a mercado estdo sofrendo devido a
oscilagdo de mercado e performando de forma negativa. Manter ou
vender esses fundos sera uma discugao que ficara para o inicio do ano.
Como primeira sugestdo Giovani sugere a mudanga do fundo IMA-B5
com montante de 42 milhdes referentes ao repasse do IR realizado
mensalmente pela Prefeitura, que no momento esta rendendo cerca de
5% para CDI, que nesse momento esta performando melhor devido as
altas taxas de juros. A segunda sugest&@o seria migrar cerca de 7 milhdes
do Caixa fundo Estrategia que se refere ao valores de compensagdo do
INSS também para CDI. A proposta de mudanca dos dois fundos para
CDI seria visando maior retorno. Apds breve debate realizado pelo
conselheiro Lidio sobre as mudangas sugeridas, pode-se concluir que
ndo traram prejuizos para a carteira, sendo assim, a sugestdo de migrar
fundos com baixa rentabilidade para produtos CDI foi aprovada por
unanimidade. Outra mudanca sugerida com relag&o as agoes locais seria
reduzir a exposicdo na bolsa brasileira devido ao impacto das altas taxas
de juros e transferir R$ 23 milhoes para fundos de investimento no
exterior com melhor desempenho, essa sugestado de mudanca foi
aprovada por todos os conselheiros. 3)APRESENTA§‘.AO DA CARTEIRA
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DE INVESTIMENTOS DE OUTUBRO DE 2024: O consultor Marcos da
LDB iniciou sua apresentagdo expondo dados referentes ao fechamento
do més de outubro, onde tivemos um desempenho abaixo da meta
atuarial, com -0,51% em relagdo ao objetivo. Embora o resultado do
portifélio esteja positivo no ano, a meta atuarial tem apresentado um ritmo
superior, especialmente devido a inflagdo, que voltou a pressionar o
mercado. A inflagdo, que anteriormente dava sinais de arrefecimento,
retomou um comportamento de alta. No acumulado de 2024, a
rentabilidade do portifélio foi de 3,67%, enquanto a meta atingiu 8,34%,
gerando um desvio negativo de 4,68%. O primeiro semestre de 2024 foi
desafiador, com meses como janeiro, fevereiro e abril acumulando perdas
significativas. No entanto, no segundo semestre, o desempenho comegou
a melhorar. Observamos resultados mais equilibrados, mesmo com
pequenos desvios negativos em setembro e outubro. Essa recuperagao
estd relacionada aos ajustes estratégicos adotados para enfrentar o
cenario de alta volatilidade e incerteza. Segundo a andlise do consultor,
reduzir a alocagdo em renda varidvel e migrar para CDI ou DBR é uma
decisdo prudente neste momento. Além disso, encurtar o duration na
renda fixa, saindo de fundos longos e alocando em titulos mais curtos,
pode proteger o portifolio contra a volatilidade das taxas de juros. A
estratégia geral é buscar diluicao de riscos em todas as classes de ativos,
aproveitando oportunidades no mercado externo e mantendo liquidez para
eventuais ajustes futuros. 4)- ANALISE E APROVAGAO DA POLITICA
DE INVESTIMENTOS 2025: Giovani explica que a Politica de
Investimentos que sera enviada a Secretaria de Previdéncia foi elaborada
pela primeira vez pela LDB consultoria, foi enviada uma menuta para o
comité de investimento e posteriormente para O conselho deliberativo.
Foram debatidos temas centrais relacionados a definicao da politica de
investimentos para o préximo ano, com destaque para a importéncia de
alinhar as metas de retorno aos objetivos € necessidades do instituto,
visando ao equilibrio financeiro e atuarial. Os principais pontos debatidos
foram: Definicdo da Meta de Retorno - O Sr. Marcos destacou que 0
atuario definiu uma taxa referencia de 5,47% como meta atuarial, com
base no calculo do duration do passivo € nas diretrizes da Secretaria de
Previdéncia. Essa taxa € essencial para alinhar o desempenho dos
investimentos as necessidades do passivo, buscando evitar déficits
futuros. Com relacdo ao Impacto da Meta no Planejamento temos duas
situacbes: Menor Meta: Fixar uma meta inferior & taxa atuarial (ex.: 5%)
significaria contratar um déficit antecipado, uma vez que O passivo
cresceria a uma taxa superior ao ativo. - Maior Meta: Fixar uma meta
superior a taxa atuarial (ex.. 6%) pode significar correr riscos
desnecessarios. A meta escolhida deve, portanto, refletir o equilibrio entre
os ativos e passivos, respeitando as caracteristicas do instituto. A meta de
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retorno foi definida em 5,47%, considerando que essa taxa ja reflete a
necessidade atuarial e esta em conformidade com as premissas
econdmicas vigentes. A decisdo foi baseada em estudos e pareceres
técnicos, com o objetivo de minimizar riscos e garantir equilibrio e
sustentabilidade do plano a longo prazo. Com relacdao a alocagdes de
Ativos teremos: - Renda Fixa : Permanecera com 77% da alocagao total,
com aumento da exposicdo ao CDI, considerado menos arriscado e
reducdo na exposicao aos fundos atrelados ao IMA-B. - Renda Variavel :
Diminuigdo da exposicdo em renda variavel local (de 10% para 6%)
devido a fuga de capital estrangeiro e institucional e ao cenario de juros
elevados, aumento na alocagdo em bolsas estrangeiras, consideradas
mais estaveis e com maior liquidez. - Outros Investimentos: Manutengao
das alocagbes em fundos multimercado (6,25%), imobiliarios (1,5%) e
exterior (9%). Com relagdo a diversificagdo e risco a estratégia foi
ajustada para reduzir o risco geral do portifdlio, aumentando a
diversificagdo e diluindo riscos de mercado. Sr. Claudinei questionou
sobre possiveis responsabilidades e penalidades caso a meta definida
ndo seja atingida. O Sr. Marcos explicou que ndo ha punigdes
automaticas por ndo atingir metas, desde que a gestdo seja
fundamentada, transparente e justificada. Caso as metas nao sejam
atingidas, & fundamental demonstrar que o portifélio foi gerido de acordo
com a politica aprovada, e que as decisdes foram embasadas em estudos
técnicos e aderentes ao contexto econdmico. Ficam todos cientes dos
dados apresentados. 5) ASSUNTOS GERAIS: Com relagao as
Contribuigdes Previdenciarias foi observado que mesmo com a compra de
vidas realizada em 2023 e o repasse de 60% do IR ainda apresenta déficit,
agravado segundo a visdo dos conselheiros pela falta de novas
contratagdes estatutarias na Prefeitura. O Conselho solicitou informagoes
detalhadas sobre as contribuigbes dos servidores estatutarios, PSS e
comissionados para analise do impacto previdenciario, essas informagoes
serdo solicitadas ao RH. Também foi solicitado que seja enviado um
relatorio mensal para monitoramento de mudangas na carteira. Nada mais
havendo a tratar, fica encerrada a presente ata que lida e achada
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