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1.INTRODUCAO

Na busca por uma gestao previdencidria de qualidade e principalmente no que
diz respeito as Aplicacdes dos Recursos, dispomos do parecer de deliberacao e analise,
promovido por este Comité de Investimentos do Regime Proprio de Previdéncia Social
de Colombo — PR.

2. PARECER DO COMITE
2.1 Analise do Cenario Econbmico

2.1.1 Resenha Macro Brasil

2.1.1.1 Atividade Econbmica

O Ibovespa, principal indice de ac6es do Brasil fechou o0 més de julho de 2024
aos 127.651,81 mil pontos, apresentando uma alta no més de 3% no més sendo a maior

alta no ano de 2024, com isso o indice reduziu sua desvaloriza¢g&o no ano para -4,87%.

O desempenho reflete principalmente um retorno gradual dos investidores
estrangeiros ao Brasil diante da expectativa para o inicio do corte de juros nos Estados
Unidos. Caso essa projecdo se confirme os titulos norte-americanos devem perder sua
atratividade, e em contrapartida, aumenta o apetite a risco dos investidores estrangeiros
principalmente em mercados emergentes.

Segundo dados da B3, pela primeira vez em 2024 a captacao liquida de capital
estrangeiro encerrou o0 més com saldo positivo de R$ 7,4 bilhdes. Embora seja
insuficiente para reverter a saida de R$ 31,4 bilhdes no acumulado do ano, esse fluxo
mostra que o movimento pode ganhar forca em agosto a medida que o mercado global
tenha maior clareza de quando o Federal Reserve (Fed, banco central norte-americano)

ird realizar o primeiro corte de juros nos EUA.

No cenario doméstico desde abril quando a equipe econdmica alterou as metas
fiscais de 2024, 2025 e 2026 o mercado vinha cobrando medidas de corte de gastos
para reduzir as projecdes de inflacdo e buscar cumprimento das regras do arcabouco
fiscal. A pressao fez com que o governo apresentasse no final de julho o corte de R$ 15
bilhdes em gastos publicos para garantir o cumprimento da meta fiscal em 2024 numa

tentativa de equilibrar as contas.



A taxa de desemprego no Brasil caiu para 6,9% no trimestre encerrado em junho
segundo a Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios (PNAD) divulgada em
31/07/2024. Em relacdo ao trimestre imediatamente anterior, encerrado em marco,
houve queda de 1% na taxa de desocupacao, que era de 7,9%. No mesmo trimestre de

2023 a taxa de desemprego era de 8%.

O IBC-Br (indice de Atividade Econdmica do Banco Central), considerado a
prévia do Produto Interno Bruto (PIB), subiu 0,25% em maio, apés praticamente estavel
em abril. Em relacdo a maio de 2023, o indicador mostrou alta de 1,30%, em 12 meses

o indice avanca 1,66% e, no ano, 2,01%.

2.1.1.2 Inflacéo

O IPCA-15, prévia do principal indice da inflagéo brasileira foi de 0,30% em julho,
ficando 0,09% abaixo da taxa de junho (0,39%).

Nos ultimos 12 meses, o IPCA-15 acumula alta de 4,45%, acima dos 4,06%
observados nos 12 meses imediatamente anteriores. Em julho de 2023, a taxa foi de -
0,07%.

Ja o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) teve inflagcdo de
0,38% no més de julho, apos subir de 0,21% no més de junho. Com isso, a variagao no
ano é de 2,87% e, no acumulado dos ultimos 12 meses 4,50%. Em junho de 2023 a
inflag&o registrada, havia sido de 0,12%.

Com relagéo ao indice Geral de Pregos de Mercado (IGP-M), divulgado pela
Fundacao Getulio Vargas, este teve alta de 0,61% em julho. Com esse resultado o IGP-
M apresenta alta de 1,71 no ano e de 3,82 nos ultimos 12 meses. Em junho de 2023 o
indice havia registrado queda de -0,72% no més e acumulada queda de -7,72% em 12

meses.

2.1.1.3 Politica Monetaria

Para o Boletim Focus, divulgado em 09/08/2024 pelo Banco Central, a projecao
para o PIB (Produto Interno Bruto) para 2024 ficou em 2,20%. Para o ano de 2025 ficou
em 1,92%, para 2026 e 2027 se manteve em 2,00%.

Com relacdo a taxa de cAmbio para 2024 ficou em R$ 5,30, se mantendo em R$
5,30 em 2025, caindo para R$ 5,25 para 2026 e 2027.
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Para a taxa Selic, a projecéo ficou em 10,50% para o final de 2024 caindo para
9,75% para 2025, e finalizando em 9,00% para os anos de 2026 e 2027.

2.1.1.4 Resenha Macro Internacional

Na ultima reunido realizada no dia 31/07/2024 a autoridade monetaria americana
decidiu manter os juros no intervalo de 5% a 5,25%, mas informou que a possibilidade
de corte de juros em setembro entrard em discussao caso a inflacao recue de acordo
com as projecoes.

O indice de precos ao consumidor dos Estados Unidos (CPI, na sigla em inglés)
registrou alta em julho. O CPI subiu 0,2% na base mensal, mas desacelerou para 2,9%
na anual.

Segundo o Federal Reserve (FED) a inflagdo americana esta apenas um pouco
elevada um importante rebaixamento em relacdo a avaliagdo que o banco central

utilizou durante grande parte de sua batalha contra o aumento dos precos.

Ja em relagcdo aos empregos, os EUA criaram 114 mil vagas em julho, ficando
abaixo do esperado pelos analistas que era de 175 mil. Assim a taxa de desemprego

subiu 4,3% ante 4,1% do més anterior, superando a estimativa.

Na zona do Euro a taxa anual de inflagéo atingiu 2,6% em julho, ganhando forca
ante os 2,5% apresentados em junho. A prévia frustrou as expectativas de analistas que

previam uma desaceleracéo da taxa para 2,4%.

O banco central do Jap&o (BOJ), outro banco observado pelos mercados, decidiu
aumentar a taxa basica de juros para 0,25% onde sua faixa de juros anterior era de 0%

a 0,1%. A nova taxa é a mais alta desde 2008.

2.2 Cenéario X Carteira de Investimentos

Em relacéo as aplicagdes do RPPS, a Colombo Previdéncia conta atualmente
com 1,18% dos recursos em fundos de investimento em titulos publicos que possuem a
gestdo do duration, produtos a serem acompanhados com a devida atencéo por conta

das posicdes assumidas pelo gestor.



Para os vértices de longo prazo (IMA-B e FIDC) a carteira conta atualmente com
0,78% e para Titulos Publicos Comprados diretamente a carteira conta atualmente com
46,26%.

Para os vértices médios (IMA-B 5, IDKA 2A e IRF-M) a exposicao € de 6,91% e
para os vértices de curto prazo, representados pelos fundos CDI a exposicdo é de
22,44%. Dessa forma a carteira da Colombo Previdéncia esta atualmente com 77,57%

dos recursos em renda fixa.

Embora a exposicdo maxima prevista em renda varidvel no cenario nacional seja
de 30%, atualmente nossa carteira estd com 18,35%. Ainda com relacdo a renda
variavel, nesse caso, ativos no exterior (Art. 9 da Resolucao 3922/2010) onde o limite
para investimentos é de 10%, no més de julho/2024 as aplicacdes perfazem o montante

de 4,08% da carteira da Colombo Previdéncia.

2.3 Evolucédo da Execucgao Or¢camentéaria do RPPS

Os valores recebidos no més de julho/2024 de repasse de contribuicdo de
servidores e da parte patronal, referentes a folha de junho de 2024 da Prefeitura
Municipal de Colombo, Camara Municipal de Colombo e Colombo Previdéncia, tanto do
plano financeiro quanto do plano previdenciario, foram aplicados no fundo Caixa Brasil
Titulos Publicos FI RF. Ja os valores recebidos de compensagéo previdenciaria foram
aplicados no fundo Caixa Brasil Titulos Publicos FI RF para o plano financeiro e Caixa
Gestéo Estratégica RF para o plano previdenciario. Seguem abaixo planilha com os

valores recebidos por plano:

Valores de Contribuicdo Recebidos em julho/2024
Plano Financeiro
Patronal Servidor

Prefeitura Municipal de Colombo R$ 522.285,36 | R$ 443.151,24
Céamara Municipal de Colombo R$ 7.128,74 | R$ 6.048,62
Colombo Previdéncia R$ 5.640,21 | R$ 4.785,63
Beneficios acima do teto R$ 34.968,91
Compensacédo Previdenciaria R$ 3.341,55
Total Plano Financeiro R$ 1.027.350,26
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Plano Previdenciério
Patronal Servidor

Prefeitura Municipal de Colombo R$ 1.984.320,14 | R$ 1.984.320,14
Camara Municipal de Colombo R$ 22.559,70 | R$ 22.559,70
Colombo Previdéncia R$ 11.625,79 | R$ 11.625,79
Beneficios acima do teto R$ 37.081,50
Compensacao Previdenciaria R$ 223.278,21

Total Plano Previdenciario R$ 4.297.370,97

Para pagamento da folha de beneficios de julho de 2024 de aposentados e
pensionistas relativo ao plano financeiro, considerando a insuficiéncia de recursos
liquidos, foi solicitado e recebido da Prefeitura Municipal de Colombo, o repasse no valor
de R$ 2.470.000,00 (dois milhdes, quatrocentos e setenta mil reais). Também foi
realizado resgate do fundo Caixa FI BR TP RF no montante de R$ 1.006.235,95 (hum
milh&o e seis mil, duzentos s trinta e cinco reais e noventa e cinco centavos), e utilizado
o saldo disponivel na conta de R$ 14.285,97 (quatorze mil, duzentos e oitenta e cinco
reais e noventa e sete centavos), sendo que o valor de R$ 7.964,52 (sete mil,
novecentos e sessenta e quatro reais e cinquenta e dois centavos) ficou para conciliagcao
referente a servidores que tiveram seu beneficio suspenso por falta de recadastramento.
Totalizando o valor de R$ 3.498.486,44 (trés milhdes, quatrocentos e noventa e oito mil,

quatrocentos e oitenta e seis reais e quarenta e quatro centavos).

Para pagamento da folha de beneficios de julho de 2024 de aposentados e
pensionistas referentes ao plano previdenciario foi realizado o resgate do fundo Caixa
FI BR TP RF no montante de R$ R$ 4.273.995,36 (quatro milhdes, duzentos e setenta
e trés mil, novecentos e noventa e cinco reais e trinta e seis centavos) e utilizado o saldo
disponivel na conta de R$ 53.417,20 (cinquenta e trés mil, quatrocentos e dezessete
reais e vinte centavos), sendo que o valor de R$ 43.217,68 (quarenta e trés mil, duzentos
e dezessete reais e sessenta e oito centavos) ficou para conciliagdo referente a
servidores que tiveram seu beneficio suspenso por falta de recadastramento.
Totalizando a folha o valor de R$ 4.370.630,24 (quatro milhdes, trezentos e setenta mil,
seiscentos e trinta reais e vinte e quatro centavos). Conforme havia sido definido nas
reunides do Comité de Investimentos em 12 de junho de 2024 e Conselho Deliberativo
em 21/06/2024, foram realizados resgates dos fundos Caixa FIC Brasil Gestdo
Estratégica CNPJ: 23.215.097/0001-55, Caixa FI Brasil IDKA IPCA 2A RF LP, CNPJ:
14.386.926/0001-71, Caixa FI Brasil IRF-M 1 RF LP CNPJ: 14.508.605/0001-00, Caixa

FI Brasil IRF-M1 TP RF CNPJ: 10.740.670/0001-06, Caixa FI Brasil IMA-B 5 TP RF LP
6



CNPJ: 11.060.913/0001-10, Daycoval FI RF Alocacdo Dindmica CNPJ:
12.672.120/0001-14, Itat Renda Fixa IMA-B Ativo FICFI CNPJ: 05.073.656/0001-58,
Bradesco FIC FI RF Alocacdo Dinamica CNPJ: 28.515.874/0001-09, BB Previdenciario
RF IMA-B 5 LP FICFI CNPJ: 03.543.447/0001-03, BB Previdenciario Renda Fixa IDKA
2 Titulos Publicos FI CNPJ: 13.322.205/0001-35 e BB Previdenciario RF IMA-B CNPJ:
07.861.554/0001-22, resultando no valor total de R$ 151.594.655,55 (cento e cinquenta
e um milhdes, quinhentos e noventa e quatro mil, seiscentos e cinquenta e cinco reais
e cinquenta e cinco centavos), sendo o valor de R$ 59.601.986,80 (cinquenta e nove
milhdes, seiscentos e um mil, novecentos e oitenta e seis reais e oitenta centavos)
utilizado na compra do Titulo Publico para marcacdo na curva NTN-B com taxa de
IPCA+6,52% e vencimento em 15/05/2035 e R$ 90.017.616,17 (noventa milhdes,
dezessete mil, seiscentos e dezesseis reais e dezessete centavos) utilizado na compra
do Titulo Pdblico para marcagdo na curva NTN-B com taxa de IPCA+6,43% e
vencimento em 15/08/2040, ficando o saldo residual de R$ 1.975.052,58 (hum milhéo,
novecentos e setenta e cinco mil, cinquenta e dois reais e cinquenta e oito centavos)
aplicado no fundo Caixa FI BR TP RF.

Com relacao a Taxa de Administracao, o saldo disponivel na conta no més de
junho de 2024 era de R$ 1.007.645,00 (hum milhdo e sete mil e seiscentos e quarenta
e cinco reais). No més de julho foi recebido o valor de R$ 392.286,16 (trezentos e
noventa e dois mil, duzentos e oitenta e seis reais e dezesseis centavos), sendo que a
utilizacdo total da taxa no més corrente para pagamentos das despesas da autarquia,
resultou em resgates no montante de R$ 288.848,49 (duzentos e oitenta e oito mil,
oitocentos e quarenta e oito reais e quarenta e nove centavos), Enfim, apds fechamento
do més e somando a rentabilidade mensal, o saldo total disponivel € de R$1.121.123,90

(hum milh&o, cento e vinte e um mil, cento e vinte trés reais e noventa centavos).

2.4 Andlise da Carteira de Investimentos

2.4.1 Carteira Consolidada de Investimentos

Ao analisar a composi¢éo da carteira de investimentos observamos que hd um

fundo de investimentos desenquadrado:
— AR BANK IMOBILIARIOS | FIDC SENIOR:

No que diz respeito a exposicédo do patriménio liquido, trata-se do art. 19 e seu

paragrafo primeiro da resolugdo 4963/2021 CMN, o qual estabelece que o RPPS néo
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pode deter investimento que represente 5% do capital

(patriménio liquido) de um fundo de investimento, conforme os parametros a seguir:

Art. 19. O total das aplicacdes dos recursos do regime
proprio de previdéncia social em um mesmo fundo de
investimento devera representar, no maximo, 15% (quinze
por cento) do patriménio liquido do fundo, observado o
disposto no art. 16.

§ 1° O limite de que trata o caput sera de até 5% (cinco por
cento) do patriménio liquido dos fundos de investimento de
gue trata o inciso V do art. 7°.
Apesar do desenquadramento, chamamos atenc¢éo para a forma de constituicdo
e disponibilidade de resgate do fundo AR Bank FIDC ora citado que, ndo apresenta

liquidez suficiente para que esta infringéncia legal seja sanada, isto €, trata-se de fundo

iliquido e que ndo suportam resgate no curto prazo, portanto, ndo ha o que se fazer até

a fase de desinvestimento dos fundos, quando couber.

2.4.2 Enquadramento na Resolucdo CMN n° 4.963/2021 e Politica de
Investimentos Vigente da Autarquia.

Ao analisarmos o enquadramento segundo os limites permitidos da Resolucéo e

Politica de Investimentos, identificamos que ndo h& desenquadramento.

Enquadramento Enquadramento
Tipo de Ativo Resolugcdo CMN Politica de
N° 4.963 Investimentos
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e I_nvestlmento no Enquadrado Enquadrado
Exterior

2.4.3 Rentabilidade sobre os Fundos de Investimentos.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa, representam um
montante de R$ 383.357.168,81 (trezentos e oitenta e trés milhbes, trezentos e
cinquenta e sete mil e cento e sessenta e oito reais e oitenta e um centavos),
apresentaram no més de julho um retorno positivo de 1,00%, representando um
montante de R$ 4.340.312,43 (quatro milhdes, trezentos e quarenta mil, trezentos e

doze reais e quarenta e trés centavos).



Da mesma forma, os fundos de investimentos classificados como renda variavel,
que representam um montante de R$ 90.665.766,25 (noventa milhdes, seiscentos e
sessenta e cinco mil, setecentos e sessenta e seis reais e vinte e cinco centavos),
apresentaram no més de julho um retorno positivo de 0,10%, representando um
montante de R$ 422.308,67 (quatrocentos e vinte e dois mil, trezentos e oito reais e
sessenta e sete centavos).

J& com relacdo aos fundos de investimentos no exterior, representam no més o
montante de R$ 20.186.594,35 (vinte milhdes, cento e oitenta e seis mil, quinhentos e
noventa e quatro reais e trinta e cinco centavos) e apresentaram no més de julho um
retorno positivo de 0,05% representando o valor de R$ 196.828,00 (cento e noventa e

seis mil, oitocentos e vinte e oito reais).

2.4.4 Distribuicdo por Segmento.

Ao analisarmos a distribuicdo da carteira de investimentos no més de referéncia,
podemos destacar que atual distribuicdo corresponde as expectativas do RPPS de

Colombo e efetivamente busca o entendimento da analise de cenario econémico.

Em referéncia, segue tabela de Distribuicdo da Carteira de Investimentos:

Renda Fixa Valor (RS) %
Fundos Gestao Duration 5.834.926,57 1,18%
Titulos Publicos Federais 228.636.905,86 46,26%
Fundos FIDC 3.849.184,81 0,78%
Fundos IMAB-5 34.140.003,22 6,91%
Fundos CDI 110.896.148,35 22,44%
Total Renda Fixa RS 383.357.168,81 | 77,57%
Renda Variavel Valor (RS) %
Fundos de Agdes (FIA) 52.405.363,50 10,61%
Fundos Multimercado 23.225.057,71 4,70%
Fundo Imobilidrio (FII) 8.650.912,52 1,75%
Fundo em Participacdes (FIP) 6.384.432,52 1,29%
Total Renda Variavel RS 90.665.766,25 18,35%
Fundo de Investimentos no Exterior RS 20.186.594,35 4,08%
Total RS 494.209.529,41 100%
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2.45 Retorno X Meta Atuarial

Para o més de julho de 2024, o0 RPPS de Colombo obteve um retorno positivo no
més de 1,15%, correspondente ao montante de R$ 4.949.449,10 (quatro milhdes,
novecentos e quarenta e nove mil, quatrocentos e quarenta e nove reais e dez
centavos). Sendo o retorno 1,00% em renda fixa, 0,10% em renda variavel e 0,05% de

investimentos no exterior. A meta atuarial para o més ficou em 0,84%.

Evolucao Patrimonial

Evolugéo Patrimonial

AUMENTO
Junho/2024 Julho/2024 PATRIMONIO
LIQUIDO

R$ 488.293.890,90 | R$ 494.209.529,41 | R$5.915.638,51

No més anterior ao de referéncia neste relatéorio,b o RPPS de Colombo
apresentava um patriménio liquido de 488.293.890,90 (quatrocentos e oitenta e oito

milhdes, duzentos e noventa e trés mil, oitocentos e noventa reais e noventa centavos).

No més de julho de 2024, o RPPS de Colombo apresenta um patriménio liquido
de R$ 494.209.529,41 (quatrocentos e noventa e quatro milhdes, duzentos e nove mil,
quinhentos e vinte e nove reais e quarenta e um centavos). Houve aumento no
patrimonio liquido no valor de R$ 5.915.638,51 (cinco milhdes, novecentos e quinze mil,

seiscentos e trinta e oito reais e cinquenta e um centavos).

Com relacao ao patrimdnio liquido de cada plano, o plano financeiro apresentava
no més anterior um patrimonio liquido de R$ 11.808.629,55 (onze milhdes, oitocentos e
oito mil, seiscentos e vinte e nove reais e cinquenta e cinco centavos) e, no més de julho
apresentou um patriménio liquido de R$ 11.309.060,92 (onze milhdes, trezentos e nove

mil, sessenta reais e noventa e dois centavos).

Ja o plano previdenciario apresentava no més de junho um patriménio de R$
475.477.616,39 (quatrocentos e setenta e cinco milhdes, quatrocentos e setenta e sete
mil, seiscentos e dezesseis reais e trinta e nove centavos), ao final no més de julho
apresentou um patriménio liquido de R$ 481.779.344,59 (quatrocentos e oitenta e um
milhdes, setecentos e setenta e nove mil, trezentos e quarenta e quatro reais e
cinquenta e nove centavos).
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Contém Desenquadramentos? Sim (X) Nao ()

Motivo do Desenquadramento: A carteira de investimentos estd desenquadrada
perante o Artigo 19° da Resolugcdo CMN n° 4,963, por possuir investimento em fundo
com percentual superior a 5% do sobre o PL do Fundo. AR BANK IMOBILIARIOS | FIDC
SENIOR — 18,34% superior a 5%.

As aplicacbes no fundo foram realizadas quando a resolucdo em vigor era a
3922/2010 que, em seu artigo Art. 14 permitia a aplicacdo de até 25% do Patrimdnio
Liquido do Fundo. Como as aplicacBes no Fundo Ar Capital FIDC respeitam um periodo
de caréncia para resgate ndo ha possibilidade de realizar resgate para enquadramento.
Porém, a Resolucdo CMN n° 4963/2021, em seu Art. 27, § 2° aduz que o
enquadramento desses fundos de investimento esta condicionado ao seu prazo de
vencimento, justamente por se tratarem de fundos de investimento iliquidos. Onde as
aplicacbes que apresentem prazos para vencimento, resgate, caréncia ou para
conversao de cotas de fundos de investimento, previstos em seu regulamento, superior

ao previsto no caput, poderdo ser mantidas em carteira, durante o respectivo prazo.

Nivel de Liquidez do Portfélio: O RPPS possui 77,48% dos recursos com liquidez em
até 30 dias, 5,93% entre 30 e 365 dias e 16,59% com liquidez acima de 365 dias,

permitindo a manuteng&o do portfolio em casos de mudancgas no cenério econémico.

3. ENCERRAMENTO

Entendemos no contexto geral da andlise proferida e ap6s conferéncia do
relatério de supra citado, que ndo ha indicios ou nimeros que prejudiquem a aprovacao
das Aplicacdes dos Recursos da Colombo Previdéncia no més de julho de 2024 e assim,
FICAM APROVADAS AS APLICAQOES DOS RECURSOS da Colombo Previdéncia
referente ao més de julho de 2024, por estarem em concordancia com o que foi definido
em reunides deste comité, até o dia 26 de julho de 2024.

Sem mais.
Giovani Corletto Wilton Luiz Carrédo
Diretor Financeiro Diretor Superintendente
Riolando Fransolino Junior Marco Aurelio Gastéo
Presidente Conselho Fiscal Presidente Conselho Deliberativo
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PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE COLOMBO

Aleksandra do Carmo Ullmann
Diretora Previdenciaria
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