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1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestédo previdenciaria de qualidade e principalmente no que
diz respeito as Aplicacdes dos Recursos, dispomos do parecer de deliberacao e analise,
promovido por este Comité de Investimentos do Regime Proprio de Previdéncia Social
de Colombo — PR.

2. PARECER DO COMITE
2.1 Anaélise do Cenario Econdmico

2.1.1 Resenha Macro Brasil

2.1.1.1 Atividade Econbmica

O Ibovespa, principal indice de a¢bes do Brasil fechou o més de outubro aos
129.713 mil pontos, encerrando o més com queda de 1,58%, e no acumulado do ano
queda de 2,64%.

O dolar fechou o més de outubro com alta de 6,10%, cotado a R$ 5,78, sendo o
maior valor de fechamento desde margo de 2021 e a maior alta em percentual desde

marco de 2018 quando o dolar subiu 6,11% no més.

A movimentagdo é reflexo da cautela para o anuncio de cortes de gastos
prometido pela equipe econdmica e também por causa da proximidade da eleicdo
presidencial norte-americana, no dia 5 de novembro, mesma semana onde o Federal
Reserve (FED, Banco Central dos Estados Unidos) e o Comité de Politica Monetaria
(Copom) voltam a deliberar sobres os juros, qgue mantem os investidores na defensiva,
comportamento que se reflete também no cambio e na curva de juros doméstica, que

seguem em alta.

A expectativa do mercado € pelo corte de 0,25 pontos-base na taxa de juros
norte-americana enquanto no Brasil a expectativa é de alta de 0,50 pontos base na

Selic.

A taxa de desemprego no Brasil caiu para 6,4% no trimestre encerrado em
setembro segundo a Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios (PNAD) divulgada,
atingindo a menor taxa de desemprego em 11 anos. No mesmo periodo do ano passado

a taxa foi de 7,7%.



Analistas avaliam que a taxa de desemprego no Brasil permanecera em patamar
baixo por algum tempo, o que ajuda a estimular a atividade econémica, pressionando

0s precos principalmente de servicos o que dificulta o controle da inflacao.

Diante disso, e também da questéo fiscal do governo, o Banco Central vem
mostrando preocupacdo com o cendrio inflacionario e os novos dados estardo na mesa
durante a reunido do dia 05, quando ir4 definir a taxa basica de juros, atualmente em
10,75%.

O IBC-Br (indice de Atividade Econdmica do Banco Central), considerado a
prévia do Produto Interno Bruto (PIB), subiu 0,02% em agosto. Em relagé@o a agosto de
2023, o indicador mostrou alta de 3,1%, em 12 meses o indice avanca 2,50% e, no ano,
2,9%.

2.1.1.2 Inflacéo

O IPCA-15, prévia do principal indice da inflagdo brasileira foi de 0,54% em

outubro, ficando 0,41% acima da taxa de setembro (0,13%).

Nos ultimos 12 meses, o IPCA-15 acumula alta de 4,47%, acima dos 4,12%
observados nos 12 meses imediatamente anteriores, ficando praticamente no teto do

objetivo para a inflacdo. Em outubro de 2023, a taxa foi de 0,21%.

Ja o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) teve inflagcédo de
0,56% no més de outubro, apds alta de 0,44% no més de setembro. Com isso, a
variagcao no ano é de 3,88% e, no acumulado dos ultimos 12 meses 4,76%. Em outubro

de 2023 a inflagdo registrada, havia sido de 0,24%.

Com relagéo ao indice Geral de Precos de Mercado (IGP-M), divulgado pela
Fundagdo Getulio Vargas, registrou uma inflagdo de 1,52% em outubro. Com esse
resultado o IGP-M apresenta alta de 4,20% no ano e de 5,59% nos ultimos 12 meses.
Em outubro de 2023 o indice havia registrado alta de 0,50% no més e acumulada queda

de -4,57% em 12 meses.

2.1.1.3 Politica Monetéria

Para o Boletim Focus, divulgado em 01/11/2024 pelo Banco Central, a projecao
para o PIB (Produto Interno Bruto) para 2024 ficou em 3,10%. Para o0 ano de 2025 ficou
em 1,93%, para 2026 e 2027 se manteve em 2,00%.



y ¢ Colombo
= Previdencia

PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE COLOMBO

Com relacdo a taxa de cambio para 2024 ficou em R$ 5,50, caindo para R$ 5,43
em 2025, e fincando em R$ 5,40 para 2026 e 2027.

Para a taxa Selic, a projecao ficou em 11,75% para o final de 2024 caindo para
11,50% para 2025, e finalizando em 9,75% para 0 ano de 2026 e 9,25% para 2027.

2.1.1.4 Resenha Macro Internacional

Em outubro o cenario internacional apresentou um ambiente um pouco
desafiador por conta da reprecificacdo no ritmo de redugdo dos juros americanos e
consequente aumento na curva de juros no Brasil, gerando impacto negativo sobre os

ativos de risco. Além disso, a eleicdo americana também deixou o mercado em atencao.

Os dados de atividade econémica dos Estados Unidos permanecem sélidos, com
bom desempenho do consumo das familias, demonstrando sinais de uma economia
ainda aquecida, o que gerou aumento na curva de juros. Além disso, houve
reprecificacdo na expectativa do ritmo de reducdo dos juros. Com esse cenario 0s
membros do Federal Reserve (Fed) adotaram um tom mais cauteloso em relacdo ao

corte da taxa de juros.

As eleigbes americanas trouxeram volatilidade aos mercados, a medida que as
pesquisas mostraram um desempenho melhor para o candidato republicano
aumentando a possibilidade de os poderes executivo e legislativo serem controlados
pelo mesmo partido. Neste cenario, a adocdo de politicas de tarifas protecionistas,
aumento de tarifas comerciais, redugcédo de impostos e restricdo a migracdo se torna

mais provavel.

Para a zona do Euro, o Banco Central cortou novamente a taxa de juros em
0,25% e destacou que as proximas decisdes serdo tomadas baseadas no resultado
econdmico. Por la os dados de inflagdo de servigos ainda permanecem em patamares

elevados.

Na China, dados preliminares mostram alguma recuperagao da atividade apés
os estimulos anunciados. Entretanto ainda ha necessidade de incentivos fiscais para

completar o pacote monetario anunciado em setembro.

2.2 Cenario X Carteira de Investimentos

Em relacéo as aplicacbes do RPPS, a Colombo Previdéncia conta atualmente

com 1,41% dos recursos em fundos de investimento em titulos publicos que possuem a
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gestdo do duration, produtos a serem acompanhados com a devida atencéo por conta

das posi¢des assumidas pelo gestor.

Para os vértices de longo prazo (IMA-B e FIDC) a carteira conta atualmente com
0,69% e para Titulos Publicos Comprados diretamente a carteira conta atualmente com
48,40%.

Para os vértices médios (IMA-B 5, IDKA 2A e IRF-M) a exposicdo é de 8,33% e
para os vértices de curto prazo, representados pelos fundos CDI a exposicdo é de
18,82%. Dessa forma a carteira da Colombo Previdéncia esta atualmente com 77,64%

dos recursos em renda fixa.

Embora a exposicdo méxima prevista em renda variavel no cenério nacional seja
de 30%, atualmente nossa carteira estd com 18,16%. Ainda com relacdo a renda
variavel, nesse caso, ativos no exterior (Art. 9 da Resolu¢do 3922/2010) onde o limite
para investimentos € de 10%, no més de outubro/2024 as aplicacdes perfazem o

montante de 4,19% da carteira da Colombo Previdéncia.

2.3 Evolucéo da Execugado Orcamentéaria do RPPS

Os valores recebidos no més de outubro/2024 de repasse de contribuicdo de
servidores e da parte patronal, referentes a folha de setembro de 2024 da Prefeitura
Municipal de Colombo, Camara Municipal de Colombo e Colombo Previdéncia, tanto do
plano financeiro quanto do plano previdenciario, foram aplicados no fundo Caixa Brasil
Titulos Publicos FI RF. Ja os valores recebidos de compensacgéo previdenciaria foram
aplicados no fundo Caixa Brasil Titulos Publicos FI RF para o plano financeiro e Caixa
Gestao Estratégica RF para o plano previdenciario. Seguem abaixo planilha com os

valores recebidos por plano:

Valores de Contribuicdo Recebidos em outubro/2024
Plano Financeiro
Patronal Servidor

Prefeitura Municipal de Colombo R$ 488.437,15 | R$ 414.431,47
Camara Municipal de Colombo R$ 6.269,15 | R$ 5.319,28
Colombo Previdéncia R$ 5.702,19 | R$ 4.838,22
Beneficios acima do teto R$ 42.533,59
Compensacéao Previdenciaria N&o houve recebimento no més
Total Plano Financeiro R$ 967.531,05
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Plano Previdenciério
Patronal Servidor

Prefeitura Municipal de Colombo R$ 2.007.208,29 | R$ 2.007.208,29
Céamara Municipal de Colombo R$ 23.332,32 | R$ 23.332,32
Colombo Previdéncia R$ 11.691,23 | R$ 11.691,23
Beneficios acima do teto R$ 37.081,50
Compensacao Previdenciaria R$ 450.445,16

Total Plano Previdenciario R$ 4.571.990,34

Para pagamento da folha de beneficios de outubro de 2024 de aposentados e

pensionistas relativo ao plano financeiro, considerando a insuficiéncia de recursos

liquidos, foi solicitado e recebido da Prefeitura Municipal de Colombo, o repasse no valor
de R$ 2.750.000,00 (dois milhdes, setecentos e cinquenta mil reais). Também foi
realizado resgate do fundo Caixa FI BR TP RF no montante de R$ 962.547,75
(novecentos e sessenta e dois mil, quinhentos e quarenta e sete reais e setenta e cinco
centavos). Totalizando o valor da folha mensal paga de R$ 3.712.547,75 (trés milhdes,

setecentos e doze mil, quinhentos e quarenta e sete reais e setenta e cinco centavos).

Pagamento Folha de Beneficios 10/2024 - Plano Financeiro
Folha de Beneficios 10/2024

Repasse para cobertura insuficiéncia 2.750.000,00
Resgate Fundo Caixa FI BR TP RF 962.547,75
Total da Folha Mensal 10/2024 3.712.547,75

Para pagamento da folha de beneficios de outubro de 2024 de aposentados e pensionistas

referentes ao plano previdencidrio foi realizado o resgate do fundo Caixa FI BR TP RF no montante de RS

RS$ 4.415.101,48 (quatro milhdes, quatrocentos e quinze mil, cento e um reais e quarenta e oito centavos).

Pagamento Folha de Beneficios 10/2024 - Plano Previdencidrio
Folha de Beneficios 10/2024
Resgate Fundo Caixa FI BR TP RF 4.415.101,48
Total da Folha Mensal 10/2024 4,415.101,48

Conforme havia sido definido nas reuniées do Comité de Investimentos em 23
de setembro de 2024 e Conselho Deliberativo em 27 de setembro de 2024, com base
no estudo de ALM realizado pela Consultoria de Investimentos LDB bem como a
possibilidade contemplada pela Politica de Investimentos em até 50% para compra
direta de titulos publicos e também o momento propicio do mercado foi realizada a
compra nos valores de R$ 7.998.131,16 (sete milhdes, novecentos e noventa e oito mil,

cento e trinta e um reais e dezesseis centavos) do titulo publico NTN-B com vencimento
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em 05/2035 e taxa de IPCA + 6,501% e R$ 11.999.505,76 (onze milh&es, novecentos e
noventa e nove mil, quinhentos e cinco reais e setenta e seis centavos) do titulo publico
NTN-B com vencimento em 08/2040 e taxa de IPCA + 6,401%, ambos para realizacéo
de marcacao na curva. Os valores para compra dos titulos foram resgatados dos fundos
Caixa FI Brasil Titulos Publicos RF valor R$ 9.997.636,93 (nove milhdes, novecentos e
noventa e sete mil, seiscentos e trinta e seis reais e noventa e trés centavos) e Itau
Institucional Legend RF LP FIC FI, valor R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) sendo

a movimentacao toda referente ao plano previdenciario.

Com relacdo a Taxa de Administracdo, o saldo disponivel na conta no més de
setembro de 2024 era de R$ 1.297.427,52 (hum milh&o, duzentos e noventa e sete mil,
guatrocentos e vinte e sete reais e cinquenta e dois centavos). No més de outubro foi
recebido o valor de R$ 402.419,61 (quatrocentos e dois mil, quatrocentos e dezenove
reais e sessenta e um centavos), sendo que a utilizagéo total da taxa no més corrente
para pagamentos das despesas da autarquia, resultou em resgates no montante de R$
303.683,67 (trezentos e trés mil, seiscentos e oitenta e trés reais e sessenta e sete
centavos), Enfim, apés fechamento do més e somando a rentabilidade mensal, o saldo
total disponivel é de R$ 1.408.339,67 (hum milhdo, quatrocentos e oito mil, trezentos e

trinta e nove reais e sessenta e sete centavos).

2.4 Analise da Carteira de Investimentos

2.4.1 Carteira Consolidada de Investimentos

Ao analisar a composicao da carteira de investimentos observamos que ha um

fundo de investimentos desenquadrado:
- AR BANK IMOBILIARIOS | FIDC SENIOR:

No que diz respeito a exposi¢do do patriménio liquido, trata-se do art. 19 e seu
paragrafo primeiro da resolucdo 4963/2021 CMN, o qual estabelece que o RPPS néo
pode deter investimento que represente 5% do capital (patrimonio liquido) de um fundo

de investimento, conforme 0s parametros a seguir:

Art. 19. O total das aplicacdes dos recursos do regime
préprio de previdéncia social em um mesmo fundo de
investimento devera representar, no maximo, 15% (quinze
por cento) do patriménio liquido do fundo, observado o
disposto no art. 16.
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§ 1° O limite de que trata o caput sera de até 5% (cinco por
cento) do patriménio liquido dos fundos de investimento de
que trata o inciso V do art. 7°.

Apesar do desenquadramento, chamamos atenc¢éo para a forma de constituicdo
e disponibilidade de resgate do fundo AR Bank FIDC ora citado que, ndo apresenta

liquidez suficiente para que esta infringéncia legal seja sanada, isto é, trata-se de fundo

iliquido e que ndo suportam resgate no curto prazo, portanto, ndo ha o que se fazer até

a fase de desinvestimento dos fundos, quando couber.

2.4.2 Enquadramento na Resolucdo CMN n° 4.963/2021 e Politica de

Investimentos Vigente da Autarquia.

Ao analisarmos o enquadramento segundo os limites permitidos da Resolucéo e

Politica de Investimentos, identificamos que ndo h& desenquadramento.

Enquadramento Enquadramento
Tipo de Ativo Resolugcdo CMN Politica de
N° 4.963 Investimentos
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e I_nvestlmento no Enquadrado Enquadrado
Exterior

2.4.3 Rentabilidade sobre os Fundos de Investimentos.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa, representam um
montante de R$ 396.622.047,52 (trezentos e noventa e seis milhdes, seiscentos e vinte
e dois mil, quarenta e sete reais e cinquenta e dois centavos), apresentaram no més de
outubro um retorno positivo de 0,48%, representando um montante de R$ 2.452.098,46
(dois milhdes, quatrocentos e cinquenta e dois mil, noventa e oito reais e quarenta e

seis centavos).

Da mesma forma, os fundos de investimentos classificados como renda variavel,
que representam um montante de R$ 92.784.367,14 (noventa e dois milhdes,
setecentos e oitenta e quatro mil, trezentos e sessenta e sete reais e quatorze centavos),
apresentaram no més de outubro um retorno negativo de -0,17%, representando um
montante de R$ -864.850,42 (oitocentos e sessenta e quatro mil, oitocentos e cinquenta

reais e quarenta e dois centavos).



Ja com relacdo aos fundos de investimentos no exterior, representam no més o
montante de R$ 21.414.044,29 (vinte e um milhdes, quatrocentos e quatorze mil,
guarenta e quatro reais e vinte e nove centavos) e apresentaram no més de outubro um
retorno positivo de 0,20% representando o valor de R$ 1.004.160,33 (hum milh&o e

quatro mil, cento e sessenta reais e trinta e trés centavos).

2.4.4 Distribuicdo por Segmento.

Ao analisarmos a distribuicdo da carteira de investimentos no més de referéncia,
podemos destacar que atual distribuicdo corresponde as expectativas do RPPS de

Colombo e efetivamente busca o entendimento da analise de cenario econémico.

Em referéncia, segue tabela de Distribuicdo da Carteira de Investimentos:

Renda Fixa Valor (RS) %
Fundos Gestao Duration 7.190.411,29 1,41%
Titulos Publicos Federais 247.259.932,71 48,40%
Fundos FIDC 3.515.873,40 0,69%
Fundos IMAB-5 42.533.226,58 8,33%
Fundos CDI 96.122.603,54 18,82%
Total Renda Fixa RS 396.622.047,52 | 77,64%
Renda Variavel Valor (RS) %
Fundos de Ac¢des (FIA) 53.942.491,40 10,61%
Fundos Multimercado 24.280.275,14 4,75%
Fundo Imobilidrio (FII) 8.156.686,58 1,60%
Fundo em Participacdes (FIP) 6.404.914,02 1,25%
Total Renda Variavel R$ 92.784.367,14 18,16%
Fundo de Investimentos no Exterior RS 21.414.969,33 4,19%
Total R$ 510.821.383,99 100%

2.4.5 Retorno X Meta Atuarial

Para o0 més de outubro de 2024, o RPPS de Colombo obteve um retorno positivo
no més de 0,51%, correspondente ao montante de R$ 2.579.232,16 (dois milhdes,
quinhentos e setenta e nove mil, duzentos e trinta e dois reais e dezesseis centavos).
Sendo o retorno de 0,48% em renda fixa, -0,17% em renda variavel e 0,20% de

investimentos no exterior. A meta atuarial para o més ficou em 1,02%.
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Evolucdo Patrimonial

AUMENTO
Setembro/2024 Outubro/2024 PATRIMONIO
LIQUIDO

R$ 508.155.507,41 | R$ 510.821.383,99 | R$ 2.665.886,58

No més anterior ao de referéncia neste relatério, o RPPS de Colombo
apresentava um patriménio liquido de 508.155.507,41 (quinhentos e oito milhdes, cento

e cinquenta e cinco mil, quinhentos e sete reais e quarenta e um centavos).

No més de outubro de 2024, o RPPS de Colombo apresenta um patrimonio
liquido de R$ 510.821.393,99 (quinhentos e dez milhdes, oitocentos e vinte e um mil,
trezentos e noventa e trés reais e noventa e nove centavos). Houve aumento no
patrimonio liquido no valor de R$ 2.665.886,58 (dois milhfes, seiscentos e sessenta e

cinco mil, oitocentos e oitenta e seis reais e cinquenta e 0ito centavos).

Com relacado ao patrimonio liquido de cada plano, o plano financeiro apresentava
no més anterior um patriménio liquido de R$ 11.189.700,17 (onze milhdes, cento e
oitenta e nove mil, setecentos reais e dezessete centavos) e, no més de outubro
apresentou um patriménio liquido de R$ 11.084.698,27 (onze milhdes, oitenta e quatro

mil, seiscentos e noventa e oito reais e vinte e sete centavos).

Ja o plano previdenciario apresentava no més de setembro um patriménio de R$
495.668.379,74 (quatrocentos e noventa e cinco milhdes, seiscentos e sessenta e oito
mil, trezentos e setenta e nove reais e setenta e quatro centavos), ao final no més de
outubro apresentou um patriménio liquido de R$ 498.328.346,02 (quatrocentos e
noventa e oito milhdes, trezentos e vinte e oito mil, trezentos e quarenta e seis reais e

dois centavos).

Contém Desenquadramentos? Sim (X) Nao ()

Motivo do Desenquadramento: A carteira de investimentos estd desenquadrada
perante o Artigo 19° da Resolugdo CMN n° 4.963, por possuir investimento em fundo
com percentual superior a 5% do sobre o PL do Fundo. AR BANK IMOBILIARIOS | FIDC
SENIOR — 18,34% superior a 5%.

As aplicacbes no fundo foram realizadas quando a resolucdo em vigor era a
3922/2010 que, em seu artigo Art. 14 permitia a aplicacdo de até 25% do Patriménio

Liquido do Fundo. Como as aplicagBes no Fundo Ar Capital FIDC respeitam um periodo
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de caréncia para resgate ndo ha possibilidade de realizar resgate para enquadramento.
Porém, a Resolucdo CMN n° 4963/2021, em seu Art. 27, § 2° aduz que o
enquadramento desses fundos de investimento esta condicionado ao seu prazo de
vencimento, justamente por se tratarem de fundos de investimento iliquidos. Onde as
aplicagbes que apresentem prazos para vencimento, resgate, caréncia ou para
conversao de cotas de fundos de investimento, previstos em seu regulamento, superior

ao previsto no caput, poderdo ser mantidas em carteira, durante o respectivo prazo.

Nivel de Liquidez do Portfélio: O RPPS possui 55,20% dos recursos com liquidez em
até 30 dias, e 44,80% com liquidez acima de 365 dias, permitindo a manutengéo do

portfélio em casos de mudancas no cenario econémico.

3. ENCERRAMENTO

Entendemos no contexto geral da andlise proferida e apds conferéncia do
relatério de supra citado, que ndo ha indicios ou nimeros que prejudiquem a aprovacao
das Aplicacdes dos Recursos da Colombo Previdéncia no més de outubro de 2024 e
assim, FICAM APROVADAS AS APLICACC)ES DOS RECURSOS da Colombo
Previdéncia referente ao més de outubro de 2024, por estarem em concordancia com o

que foi definido em reunibes deste comité, até o dia 21 de outubro de 2024.

Sem mais.
Giovani Corletto Wilton Luiz Carrédo
Diretor Financeiro Diretor Superintendente
Riolando Fransolino Junior Marco Aurelio Gastao
Presidente Conselho Fiscal Presidente Conselho Deliberativo

Aleksandra do Carmo Ullmann
Diretora Previdenciaria
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